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Panorama Geral

O Decreto Federal n° 11.964/2024 (“Decreto”), publicado em 26.3.2024, regulamenta os critérios
e as condicOes para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados
como prioritarios na area de infraestrutura ou de producéo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, para fins de emissao dos valores mobiliarios a que se referem o

art. 2° da Lei Federal n® 12.431/2011 (“Lei 12.431") e a Lei Federal n° 14.801/2024 (“Lei 14.801").

A Lei 14.801 dispensou a exigéncia de aprovacao ministerial prévia para projetos listados nos
setores prioritarios.

O Decreto estabelece que os Ministérios setoriais poderdo estabelecer, por meio de portaria propria,
(i) os subsetores prioritarios e critérios e condicbes complementares para enquadramento dos
projetos, (ii) procedimento simplificado de aprovag¢ao ministerial prévia para projetos envolvendo
servicos publicos de titularidade dos entes subnacionais e (iii) procedimento de acompanhamento
da implantacao dos projetos.

Dessa forma, ha uma expectativa no mercado para edicdo de portarias especificas para
regulamentacdo dessa matéria, em diferentes setores.

Nesse contexto, o Ministério de Minas e Energia (“MME”) disponibilizou guia para protocolo
de projetos de investimentos considerados como prioritarios nas areas de infraestrutura de (i)
geracao de energia por fonte renovavel e (ii) minigeracao distribuida (“GD”), nos termos do Decreto.

Apesar de nao se tratar de uma portaria especifica, o procedimento — que sera detalhado a
seguir — viabiliza as operac6es de financiamento nos setores de geracao de energia por fonte
renovavel e de minigeracao distribuida.
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k.

Especificamente em relagao ao setor de GD, a regulamentacao do procedimento de enquadramento
também era muito aguardada pelo mercado, considerando que a Lei Federal n°® 14.300/2022
(“Marco Legal da GD”) estabeleceu que os projetos seriam considerados como projetos de
infraestrutura de geracao de energia elétrica para o enquadramento no art. 2° da Lei 12.431.

Apesar da previsao legal, o MME néo havia disciplinado, por meio de portaria propria, 0s requisitos,
informacdes e procedimentos necessarios para enquadramento de projetos de GD como prioritarios,
“impedindo a emissao de debéntures incentivadas pelos empreendimentos de GD.

O guia do MME, ao disciplinar os procedimentos para enquadramento desses projetos como
prioritarios, traz maior seguranca juridica aos interessados e destrava as operacdes de
financiamento desse setor.

Dentre as informacdes exigidas para o enquadramento de projetos de GD, o guia do MME
estabelece a necessidade de indicar (i) o nimero do contrato de uso do sistema de distribuicdo
(“CUSD”) assinado com a distribuidora de energia elétrica, (ii) 0 nimero da unidade consumidora,
caso disponivel e a (iii) identificacdo da distribuidora de energia elétrica responsavel pelo
atendimento a unidade consumidora.

Na pratica do setor, verifica-se que as distribuidoras de energia podem atrasar no
A retorno do CUSD assinado, principalmente durante a fase de implantacdo das usinas,
0 que podera impactar o cronograma de enquadramento do projeto perante o MME



Procedimento para enquadramento

dos projetos como prioritarios

O emissor devera apresentar as seguintes
informacgoes ao MME:

()  nome empresarial e namero de inscricdo do CNPJ;

(i) indicacéo do setor prioritario em que o projeto se enquadra;
(i) objeto e objetivo do projeto;

(iv) datas estimadas para o inicio e encerramento do projeto;
(v) volume estimado dos recursos financeiros;

(vi) volume estimado dos recursos financeiros que se estima
captar com a emissao das debéntures; e;

(vil) Formulario disponibilizado pelo MME preenchido.

As informacdes e documentacao deverao ser encaminhadas a
Secretaria Nacional de Transi¢cédo Energética e Planejamento,
via protocolo digital.

O emissor devera apresentar a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) o comprovante do protocolo para fins de
apresentacao do requerimento de registro da oferta publica dos
valores mobiliarios.
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